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Com quem falar na Consultoria?

Departamento Backoffice | e-mail: relatorio@setecapitalrpps.com.br | (62) 3924-6211

Assuntos: Relatérios, APR, ATA's, DAIR e Declaragéo de Veracidade

Responsével depto.: Amanda Oliveira Tel Ramal.: (62) 3773-1606
Responsével pelo RPPS.: Amanda Oliveira Tel Ramal.: (62) 3773-1606

Departamento de Investimentos | e-mail: comercial@setecapitalrpps.com.br | (62) 3924-6211

Assunto: Orientacdo de Aplicacdo e Resgate, Notificagdes e Diligéncia, Analises de Carteiras e Fundos de Investimentos e Cendario Macro
Econdmico

Responséavel Téc.: Reiter Tel Ramal.: (62) 3773-1634
Consultor Interno.: Beatriz Tel Ramal.: (62) 3773-1630

Departamento Financeiro | e-mail: financeiro@setecapitalrpps.com.br | (62) 3924-6211

Assunto: Emissdo de NF e Boletos e Agendamento de Reunides presenciais

Responsavel: Keity Tel Ramal.: (62) 3773-1618

Departamento Compliance | e-mail: compliance@setecapitalrpps.com.br | (62) 3924-6211

Assunto: Controle Interno de Normas e Condutas interno e externo

Responsavel: Thales Tel Ramal.: (62) 3773-1620

Departamento Licitagao e Contratos | e-mail: licitacao@setecapitalrpps.com.br | (62) 3924-6211

Assunto: LicitacGes, Documentos da empresa, sécios e demais e formalizacédo de contratos

Responsavel: Daniella Nielsen Tel Ramal.: (62) 3773-1614

Departamento Servigco Atendimento ao Cliente - SAC | e-mail: contato@setecapitalrpps.com.br | (62) 3924-6211

Assunto: Atendimento ao Cliente

Responsavel: Viviane Vieira Tel Ramal.: (62) 3773-1632

Departamento Educacional | e-mail: contato@jornadaeducacional.com.br | (62) 3924-6211

Assunto: Cursos de Capacitacao

Responsavel: Viviane Vieira Tel Ramal.: (62) 3773-1632
Responsavel: Amanda Rocha Tel Ramal.: (62) 3773-1633
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Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Instituto de Previdéncia dos Servidores

Publicos de Jandaia obteve no més de abril um retorno de R$ 8.706,16, equivalente a 0,46%. Assim, no ano de 2020 acumulou-se um retorno de -R$ 9.702,16
representando uma rentabilidade de -0,35%

Relatério de Risco:

Performance Absoluta

Carteira 0,30% 0,53% -1,64% 0,46%
Retorno Financeiro 5.966,22 10.898,60 -35.273,14 8.706,16
Meta Atuarial 0,70% 0,74% 0,56% 0,18%

Carteira

Retorno Financeiro
Meta Atuarial

Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

0.70% 0,74%
-—

0,56%

0,46%

0,30% 0,18%

-1,64%

—+—Retorno Mensal -m=Meta Atuarial

Estatistica Consolidado - 2020

Meses acima da Meta Atuarial: 1 Carteira -0,35% 2.18%
Meses abaixo da Meta Atuarial: 8 Retorno -R$ 9.702,16
Retorno Mensal Maximo 0,53% fev-20 Meta 2,18%
Retorno Mensal Médio -0,08% Meta Atuarial IPCA + 6%
Retorno Mensal Minimo -1,64% mar-20 Retorno 2019 R$178.892,60
Retorno 2018 R$124.024,63
Retorno 2017 R$308.203,30
Retorno 2016 R$239.003,71
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No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Jandaia durante o exercicio de 2020, assim como suas movimentacdes e realocagdes do
periodo. No més de abril observou-se o total de R$ 37.207,50 em aplicacdes e o total de -R$ 271.000,00 em resgates.

Extrato Consolidado Jandaia Abril de 2020

Cc vinculada Financeiro Inicial Aplicacéo Resgate Amortizacéo Rendimento Rent. %

vLepg

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 6080-1 219.885,05 337.837,70 -300.000,00 1.080,58 0,42% 258.803,33
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 10146-X 6.074,27 86.000,00 -600,00 107,55 0,42% 91.581,82
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 4475 cc 20-9 359.680,69 887,19 0,25% 360.567,88
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 4475 cc 20-9 857.882,14 3.921,84 0,46% 861.803,98
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 6080-1 0,00 403.000,00 -30,94 0,38% 402.969,06
Aplicacdes 1.443.522,15 1.975.726,07
Imbveis 0,00 0,00
Conta Corrente 89.166,76 3.487,35
Caixa 20-9 0,00 0,00
Banco do Brasil 10146-X 2.977,63 592,99
Banco do Brasil 6080-1 86.189,13 2.894,36
Banco do Brasil 10382-9 0,00 0,00

1.532.688,91

826.837,70 -300.600,00 5.966,22 0,30%

1.979.213,42




vLap9

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Aplicacdes
Iméveis

Conta Corrente

Caixa 20-9

Banco do Brasil 10146-X
Banco do Brasil 6080-1
Banco do Brasil 10382-9

Cc vinculada Financeiro Inicial

Ag. 2204-7 cc 6080-1 258.803,33
Ag. 2204-7 cc 10146-X 91.581,82
Ag. 4475 cc 20-9 360.567,88
Ag. 4475 cc 20-9 861.803,98
Ag. 2204-7 cc 6080-1 402.969,06
1.975.726,07
0,00
3.487,35
0,00
592,99
2.894,36
0,00

1.979.213,42

Aplicacéo

317.772,00

317.772,00

Resgate Amortizacdo Rendimento
-231.500,00 1.299,07
-21.000,00 302,21

1.582,62
5.183,37
2.531,33

-252.500,00 10.898,60

Rent. %

0,35%
0,35%
0,44%
0,60%
0,63%

0,53%

346.374,40
70.884,03
362.150,50
866.987,35
405.500,39

2.051.896,67

0,00

23.291,67

0,00
683,41
22.608,26
0,00

2.075.188,34




viLep .

Cc vinculada Financeiro Inicial Aplicacéo Resgate Amortizacdo Rendimento  Rent. %

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 6080-1 346.374,40 324.982,82 -200.000,00 3.168,16 0,60% 474.525,38
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 10146-X 70.884,03 -19.500,00 386,27 0,60% 51.770,30
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 4475 cc 20-9 362.150,50 -341.881,40 -20.269,10 -7,10% 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 4475 cc 20-9 866.987,35 -12.603,32 -1,45% 854.384,03
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 6080-1 405.500,39 -6.742,04 -1,66% 398.758,35
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 4475 cc 20-9 0,00 341.844,90 786,89 0,59% 342.631,79
Aplicacdes 2.051.896,67 2.122.069,85
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 23.291,67 38.235,35
Caixa 20-9 0,00 0,00
Banco do Brasil 10146-X 683,41 1.027,85
Banco do Brasil 6080-1 22.608,26 37.207,50
Banco do Brasil 10382-9 0,00 0,00

2.075.188,34 666.827,72 -561.381,40 -35.273,14 -1,64% 2.160.305,20




vl op 8

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Aplicacdes
Iméveis

Conta Corrente

Caixa 20-9

Banco do Brasil 10146-X
Banco do Brasil 6080-1
Banco do Brasil 10382-9

Cc vinculada

Ag. 2204-7 cc 6080-1
Ag. 2204-7 cc 10146-X
Ag. 4475 cc 20-9
Ag. 2204-7 cc 6080-1
Ag. 4475 cc 20-9

Financeiro Inicial

474.525,38
51.770,30
854.384,03
398.758,35
342.631,79

2.122.069,85

0,00

.23 215

0,00
1.027,85
37.207,50
0,00

2.160.305,20

Aplicacéo

37.207,50

37.207,50

Resgate Amortizacdo Rendimento
-254.000,00 2.079,74
-17.000,00 213,10

3.638,06
1.290,80
1.484,46

-271.000,00 8.706,16

Rent. %

0,41%
0,41%
0,43%
0,32%
0,43%

0,46%

259.812,62
34.983,40
858.022,09
400.049,15
344.116,25

1.896.983,51

0,00

166.114,37

0,00
697,66
165.416,71
0,00

2.063.097,88




O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Jandaia encerrou o més de Abril com R$ 2.063.097,88 em seu Patrimonio Liquido, representando uma

desvalorizagéo de -R$ 97.207,32 com relacdo ao més anterior e um aumento de R$ 530.408,97 com relagdo ao exercicio de 2020. Observando o histérico

dos ultimos doze meses, obteve um crescimento de 13,59%.

Evolucéo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano (31/12/2019)

Evolucéo nos ultimos 12 meses Evolucédo em 2020

R$ 1.532.688,91 13,59% 34,61%
Jan 1.979.213,42 Fev 2.075.188,34 Mar 2.160.305,20 Abr 2.063.097,88

Mai Jun Jul Ago

Set Out Nov Dez
2.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
500.000,00
0,00

MAI/19 JUN/19 JuL/19 AGO/19 SET/19

ouT/19 NOV/19 DEZ/19 JAN/20 FEV/20 MAR/20  ABR/20
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Durante o exercicio de 2020, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Jandaia alocou seus recursos nos Fundos de Investimentos listados abaixo. E possivel observar
algumas de suas principais caracteristicas técnicas como: gestéo, taxa de administracdo, benchmark e periodo de liquidez para resgate.

Fundos CNPJ
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06

Distribuicdo por Indicador - Abril de 2020

66,32%

Distribuicéo por Instituicdo - Abril de 2020

63,37%

Gestio Taxa de
Administracéo
BB Gestéo de Recursos DTVM 0,10%
Caixa Econdmica Federal 0,20%
Caixa Econdmica Federal 0,20%
BB Gestéo de Recursos DTVM 0,20%
Caixa Econémica Federal 0,20%
33,68%
36,63%

Benchmark

IRF-M 1
IMA-B
IDKA 2
IDKA 2
IRF-M 1

®|RF-M 1 - 33,68%

IDKA 2 - 66,32%

Resgate

D+0
D+0
D+0
D+1du
D+0

m BB Gestao de Recursos DTVM - 36,63%

Caixa Econdmica Federal - 63,37%
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Os limites de alocacéo dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Jandaia seguem as diretrizes da Resolu¢cdo CMN 3.922 de 25 de novembro

de 2010, onde s&o classificados de acordo com o tipo de ativo e quando se tratando de fundos de investimento, de acordo com os ativos que compdem sua carteira.

Sendo assim, 0 mesmo encontra-se devidamente enquadrado.

Limites Resolugéo 3.922

Fundos

Renda Fixa

Art. 7°, 1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Aplicacdes

Conta Corrente

CARTEIRA

Saldo no Més

1.896.983,51
1.896.983,51
259.812,62
34.983,40
858.022,09
400.049,15
344.116,25
1.896.983,51
166.114,37
2.063.097,88

Limite do RPPS Regularidade

100,00%
100,00%
13,70%
1,84%
45,23%
21,09%
18,14%
91,95%
8,05%
100,00%

100%
100% @

Disponibilidade 3.922

100,00%

90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

wAtual

Art. 70,1, "b"

mExcesso LICapacidade
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Limites Resolucao 3.922

Porcentagem do

Fundos RPPS Limite Limite Individual
Renda Fixa 100,00% 100%
Art. 7°, 1, "a" - Titulos Publicos Federais - SELIC 0,00% 100% =
Art. 7°, 1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 100,00% 100% -
Art. 7°, 1, "c" - FI (100% TPF) - Bolsa de Valores 0,00% 100% =
Art. 7°, 1l - Compromissadas 0,00% 5% -
Art. 7°, 11I, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA 0,00% 60% 20%
Art. 79,111, "b" - FI de indices RF - IMA ou IDKA 0,00% 60% 20%
Art. 7°, 1V, "a" - FI Referenciado RF ou RF 0,00% 40% 20%
Art. 79,1V, "b" - FI de indices RF 0,00% 40% 20%
Art. 7°,V, "b" - LIG - Letras Imobiliarias Garantidas 0,00% 20% 250 mil
Art. 7°, VI, "a" - CDB - Certificado de Depdsito Bancario 0,00% 15% 250 mil
Art. 7°, VI, "b" - Poupanca 0,00% 15% 250 mil
Art. 7°, VII, "a" - FIDC - Sénior 0,00% 5% -
Art. 7°, VII, "b" - FI Crédito Privado - Aberto 0,00% 5% -
Art. 7°, VII, "c" - FI Debéntures 0,00% 5% -
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 0,00% 30%
Art. 8°, |, "a" - FI Renda Variavel 0,00% 30% 20%
Art. 8, 1, "b" - FI de Indices de Renda Variavel 0,00% 30% 20%
Art. 8°, 11, "a" - FIA - Fundo de AcGes 0,00% 20% =
Art. 8, 11, "b" - FI de Indices de Renda Variavel 0,00% 20% -
Art. 8°, Ill - FI Multimercado - FIM 0,00% 10% -
Art. 8°, 1V, "a" - Fl em Participacées - FIP 0,00% 5% -
Art. 8°, 1V, "b" - FI Imobilario - FII 0,00% 5% =

t. 8°, IV, "c" - Mercado de Acesso 0,00% 5%

Politica de Investimentos

Limite
Minimo

0%
50%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

Alvo

0%
80%
0%
0%
0%
0%
1%
0%
0%
0%
0%
1%
1%
1%

0%
0%
5%
1%
5%
1%
2%
0%

Limite
Méaximo

100%
100%
100%
5%
60%
60%
40%
40%
40%
15%
15%
5%
5%
5%

30%
30%
20%
20%
10%
5%
5%
5%

Investimento no Exterior 0,00% 10%

Art. 9°, 1, "a" - Renda Fixa - Divida Externa
Art. 99,11, "a" - Investimento no Exterior
Art. 9°, 11l , "a" - AcBes - BDR Nivel |

Aplicacdes

Imoveis

Conta Corrente

C 00%

Disponibilidade X Recursos Aplicados X Alvo

100,00%

90,00%

80,00%

70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

Art. 79,1, "b" Art. 70,1V, "a* Art. 70, VII, "a"

0,00% 10%
0,00% 10% -
0,00% 10% =

91,95%
0,00%
8,05%

Art. 7°, VII, "b" Art. 7°, VI, "¢ Art. 8, 11, "a" Art. 8, 1, "b" Art. 8,11l

m Recursos Aplicados Disponibilidade ®Excesso —Alvo =Limite Min

Art. 8% IV, "a"

0%
0%
0%

Art. 8, IV, "b"

0%
1%
1%

Art. 9,11, "a"

10%
10%
10%

Art. 9°, 1l "a"
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Pode-se observar a rentabilidade dos principais indices do mercado financeiro que influenciam diretamente na rentabilidade dos ativos que o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de
Jandaia aloca seus recursos. Também é possivel verificar o histérico de rentabilidade dos fundos de investimentos da carteira.

Indicadores
IRF-M IRF-M 1 CDI IMA-B IDKA 2 Poupanca IPCA Ibovespa Dolar Selic IPCA + 6%

2019 12,03% 6,76% 5,95% 22,94% 11,82% 4,33% 4,31% 31,58% 4,02% 4,50% 10,56%
mai-19 1,77% 0,68% 0,54% 3,66% 1,37% 0,37% 0,13% 0,70% -0,12% 6,50% 0,62%
jun-19 2,16% 0,58% 0,47% 3,73% 1,23% 0,37% 0,01% 4,06% -2,75% 6,50% 0,50%
jul-19 1,09% 0,72% 0,57% 1,29% 1,02% 0,37% 0,19% 0,84% -1,76% 6,00% 0,68%
ago-19 0,26% 0,55% 0,50% -0,40% 0,08% 0,37% 0,11% -0,67% 9,92% 6,00% 0,60%
set-19 1,44% 0,64% 0,46% 2,86% 1,60% 0,34% -0,04% 3,57% 0,63% 5,50% 0,45%
out-19 1,70% 0,62% 0,48% 3,36% 1,23% 0,34% 0,10% 2,36% -3,85% 5,00% 0,59%
nov-19 -0,46% 0,33% 0,38% -2,45% 0,01% 0,32% 0,51% 0,95% 5,49% 5,00% 1,00%
dez-19 0,62% 0,42% 0,37% 2,01% 1,20% 0,29% 1,15% 6,85% -4,58% 4,50% 1,64%
jan-20 0,88% 0,44% 0,38% 0,26% 0,54% 0,26% 0,21% -1,63% 5,92% 4,50% 0,70%
fev-20 0,65% 0,38% 0,29% 0,45% 0,69% 0,26% 0,25% -8,43% 5,37% 4,25% 0,74%
mar-20 -0,11% 0,60% 0,34% -6,97% -1,21% 0,24% 0,07% -29,90% 15,56% 3,75% 0,56%
abr-20 1,15% 0,45% 0,28% 1,31% 0,57% 0,22% -0,31% 10,25% 4,39% 3,75% 0,18%
12 meses 11,69% 6,61% 5,19% 8,93% 8,62% 3,81% 2,40% -16,45% 37,55% - 8,54%

2,59% 1,88% 1,30% -5,08% 0,57% 0,98% 0,22% -30,39% 34,64% 3,75% 2,18%

60,00%
50,00%
40,00%

Retorno
30,00% pem T m———
' I Seao —Poupanca
2000% | ee===mT T Ss<
TR mmeemmmmmm—mecce =T S e CDI
10,00% | @ Smmmm e e cccccem-e—e=—————==" N
0,00% \'\\ - =IPCA
. o \ _ -=-=- Ibovespa
10,00% N -
- -
-20,00%
-30,00%

jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20

Rentabilidade

Fundos 2019 12 meses fev/20 mar/20 abr/20 2020

Art. 7°, 1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,49% 6,31% 0,35% 0,60% 0,41% 1,79%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11,19% 7,34% 0,60% -1,45% 0,43% 0,02%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11,20% 6,95% 0,63% -1,66% 0,32% -0,34%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,55% 6,39% 0,36% 0,59% 0,43% 1,82%
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Setor Externo

Os mercados ao redor do
mundo apresentaram movimentos
de recuperacao ao longo de abril.
Estes movimentos se sustentaram
por conta da inflexdo nas curvas
de contagio e inicio do relaxa-
mento das medidas de contencao
em diversos paises; evolucdes no
desenvolvimento de tratamentos e
vacinas para o Covid-19 e conti-
nuo suporte por parte dos forma-
dores de politica nas principais
economias globais.

Observou-se retracao na volati-
lidade a partir de um patamar ex-
tremo no més anterior, com clara
diferenciacao por parte dos inves-
tidores em relagdo a ativos e pai-
ses, com destaque para o melhor
més da bolsa americana desde
1987.

No outro extremo, por conta da
queda abrupta da demanda no
curto prazo e do esgotamento da
capacidade de estocagem, o prego
do petrdleo seguiu em queda, che-
gando a valores negativos nos
contratos americanos de venci-
mentos curtos. Isso ocorreu
mesmo com um amplo corte de
producdo por parte dos principais
produtores.

Os dados econdmicos comeca-
ram a refletir os impactos da pan-
demia, indicando quedas extre-
mas no curto prazo. Nos EUA, os
pedidos de auxilio desemprego ul-
trapassaram a marca de 30 mi-
Ihdes desde o inicio da pandemia,
enquanto os PMIs ao redor do
mundo atingiram 0s seus menores
patamares historicos.

Por outro lado, o Federal Re-
serve continuou ampliando o es-
copo do seu programa de compras
de ativos, passando a incluir em-
presas com qualidade de crédito
especulativo.

Os Bancos Centrais dos paises
emergentes seguiram reduzindo
suas taxas de juros e dando liqui-
dez aos mercados de titulos publi-
cos e de cambio locais.

O mercado segue cauteloso por
considerar que a atual situagdo s6
terda um desfecho definitivo com
uma vacina, um tratamento alta-
mente efetivo que evite hospitali-
zacdo ou imunidade adquirida por
grande parte da populacdo. Dessa
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forma, sem enxergar alguma des-
sas alternativas no curto prazo,
permanecem grandes duvidas no
que tange a extensdo dos impac-
tos econdmicos da pandemia e
medidas de contencdo, a duracdo
dessas medidas, bem como a es-
tratégia para a retomada da movi-
mentacdo das pessoas, necessaria
para o aquecimento da atividade
econOmica.

Brasil

Em relacdo aos mercados bra-
sileiros, os desdobramentos politi-
cos ao longo do més e a progres-
sao local da pandemia resultaram
em desempenhos inferiores em
relacdo aos pares.

Apesar do posicionamento con-
trario do Presidente da Republica,
a adocao de medidas de conten-
Gao por parte das autoridades re-
gionais manteve a curva de casos
relativamente contida no inicio do
més. Contudo, com a falta de uma
mensagem uniforme por parte do
governo e devido a caracteristicas
demogréficas e econdmicas locais,
os dados pandemia mostraram pi-
ora ao longo do més, atrasando o
relaxamento das medidas de con-
tencdo da pandemia.

O Ministro da Salde, que de-
fendia um maior isolamento so-
cial, foi substituido. Ja no final do
més, deflagrando a maior crise po-
litica do governo atual, o popular
Ministro da Justica e Seguranca
Publica pediu demissdo, alegando
interferéncia na nomeagao da che-
fia da Policia Federal, o que ali-
mentou discussdes sobre a possi-
bilidade de um impeachment.

O enfraquecimento politico do
Presidente tende a aproxima-lo
dos partidos de centro e a favore-
cer gastos publicos para a articu-
lacdo de uma base politica. Com
isso, apesar das atuais indicagOes
de que Paulo Guedes é o respon-
savel pelas decisbes econdmicas
do governo, aumentara a pressao

para que sejam tomadas decisOes
potencialmente contrarias as dire-
trizes de responsabilidade fiscal
pregadas pelo atual Ministério da
Economia.

Mesmo sem qualquer deslize
fiscal adicional, o panorama das
contas publicas brasileiras certa-
mente sofrerd uma piora por conta
da queda na arrecadacgao e da ne-
cessidade de gastos extraordina-
rios.

O nivel de endividamento do
pais deve sofrer significativa ele-
vacao.

A inflagdo corrente baixa e um
ambiente global no qual as politi-
cas monetarias sdo extremamente
expansionistas e possibilitam mar-
gem para o Banco Central cortar
ainda mais juros. No entanto, os
demais fatores citados tendem a
fazer com que os investidores de-
mandem mais prémio para os ati-
vos brasileiros.

Mercado

O Ibovespa terminou o abril de
abril com valorizacdo de 10,25%,
aos 80.505 pontos.

O CDI teve rentabilidade de
+0,28% no més, com acumulado
de +5,17% em 12 meses. Pela co-
tacdo do Banco Central, Ptax 800,
o dolar teve valorizacdo de
+4,39%, cotado a R$ 5,4270.

O IRF-M 1 apresentou variagao
de +0,45%, com acumulado de
6,58% nos ultimos 12 meses. O
IMA-B variou 1,31% no més, com
acumulado de 8,97% em 12 me-
ses e, por fim, o IDKA IPCA 2
ANOS rendeu +0,57% no més,
com acumulado de 8,59% nos Uul-
timos 12 meses.

Yerden forane Vool
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