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Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Jandaia obteve no més de julho um retorno de RS 17.034,54, equivalente a 0,89%. Assim, no ano de 2019 acumulou-se um
retorno de R$ 110.111,61 representando uma rentabilidade de 6,22%

Relatorio de Risco:

Performance Absoluta

jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19
Carteira 0,77% 0,50% 0,57% 0,90% 1,19% 1,24%
Retorno Financeiro 12.815,97 8.608,95 10.026,66 15.962,19 22.074,79 23.588,51
Meta Atuarial 0,81% 0,92% 1,24% 1,06% 0,62% 0,50%

Carteira 0,89%
Retorno Financeiro 17.034,54
Meta Atuarial 0,68%
Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%
0, 0,
1,24% 119% 1,24%
0,92%
0,81% 0,89%
0,77% 0,68%

0,50% 0:57% pe
, ()

0,50%

—e—Retorno Mensal -m~Meta Atuarial

Estatistica Consolidado - 2019

Meses acima da Meta Atuarial: 3 Carteira 6,22% 6,22%
Meses abaixo da Meta Atuarial: 4 Retorno R$110.111,61
Retorno Mensal Maximo 1,24% jun-19 Meta 5,96%
Retorno Mensal Médio 0,87% Meta Atuarial IPCA + 6%
Retorno Mensal Minimo 0,50% fev-19 Retorno 2018 R$124.024,63
Retorno 2017 R$308.203,30
Retorno 2016 R$239.003,71
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No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Jandaia durante o exercicio de 2019, assim como suas movimentacdes e
realocacées do periodo. No més de julho observou-se o total de RS 637.913,76 em aplicacdes e o total de -R$ 647.609,76 em resgates.

Extrato Consolidado Jandaia Julho de 2019

Cc vinculada Financeiro Inicial Aplicacao Resgate Amortizacdo  Rendimento  Rent. %
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 4475 cc 20-9 909.610,11 5.165,73 0,57% 914.775,84
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 6080-1 636.114,50 47.549,00 -377.500,00 3.326,75 0,58% 309.490,25
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 10146-X 13.723,91 135.000,00 -3.200,00 272,78 0,58% 145.796,69
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 4475 cc 20-9 187.749,54 2.535,71 1,35% 190.285,25
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 6080-1 124.657,49 1.515,00 1,22% 126.172,49
Aplicagoes 1.871.855,55 1.686.520,52
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 392,11 3.177,81
Caixa 20-9 0,00 0,00
Banco do Brasil 10146-X 391,64 3.015,60
Banco do Brasil 6080-1 0,47 162,21
Banco do Brasil 10382-9 0,00 0,00

1.872.247,66 -380.700,00 12.815,97 0,77% 1.689.698,33

Financeiro Inicial Aplicacao Resgate Amortizagdo  Rendimento  Rent. %

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 4475 cc 20-9 914.775,84 -390.000,00 3.249,94 0,45% 528.025,78
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 6080-1 309.490,25 21.029,00 -230.000,00 1.192,95 0,44% 101.712,20
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 10146-X 145.796,69 -16.500,00 626,19 0,44% 129.922,88
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 4475 cc 20-9 190.285,25 -190.751,83 466,58 0,28% 0,00

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 2204-7 cc 6080-1 126.172,49 266.955,00 2.456,05 0,61% 395.583,54
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 4475 cc 20-9 0,00 190.751,83 -329,64 0,52% 190.422,19
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ag. 4475 cc 20-9 0,00 390.000,00 946,88 0,56% 390.946,88
Aplicagdes 1.686.520,52 1.736.613,47
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 3.177,81 87,71
Caixa 20-9 0,00 0,00
Banco do Brasil 10146-X 3.015,60 87,63
Banco do Brasil 6080-1 162,21 0,08
Banco do Brasil 10382-9 0,00 0,00

1.689.698,33 868.735,83 -827.251,83 8.608,95 0,50% 1.736.701,18
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mar/19

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Aplicacdes
Iméveis

Conta Corrente

Caixa 20-9

Banco do Brasil 10146-X
Banco do Brasil 6080-1
Banco do Brasil 10382-9

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Aplicacdes
Iméveis
Conta Corrente

Caixa 20-9

Banco do Brasil 10146-X
Banco do Brasil 6080-1
Banco do Brasil 10382-9

Cc vinculada

Ag. 4475 cc 20-9
Ag. 2204-7 cc 6080-1
Ag. 2204-7 cc 10146-X
Ag. 2204-7 cc 6080-1

Ag. 4475 cc 20-9

Ag. 4475 cc 20-9

Cc vinculada

Ag. 4475 cc 20-9
Ag. 2204-7 cc 6080-1
Ag. 2204-7 cc 10146-X
Ag. 2204-7 cc 6080-1

Ag. 4475 cc 20-9

Ag. 4475 cc 20-9

Financeiro Inicial

528.025,78
101.712,20
129.922,88
395.583,54
190.422,19
390.946,88

1.736.613,47

0,00

87,71

0,00
87,63
0,08
0,00

1.736.701,18

Financeiro Inicial

530.369,58
133.371,69
112.973,90
398.157,09
191.488,72
393.534,15

1.759.895,13

0,00

6.155,92

0,00
450,18
5.705,74
0,00

1.766.051,05

Aplicacao Resgate

Amortizacdo  Rendimento

2.343,80
-217.500,00 904,49
-17.500,00 551,02
2.573,55
1.066,53
2.587,27

248.255,00

248.255,00 -235.000,00 10.026,66

Aplicacao Resgate

Amortizacdo  Rendimento

2.659,67
-254.900,00 129791
-19.000,00 552,59
4.398,61
2.850,94
4.202,47

294.022,20

294.022,20 -273.900,00 15.962,19

Rent. %

0,44%
0,44%
0,44%
0,65%
0,56%
0,66%

Rent. %

0,50%
0,50%
0,50%
1,10%
1,49%
1,07%

0,90%

530.369,58
133.371,69
112.973,90
398.157,09
191.488,72
393.534,15

1.759.895,13

0,00

6.155,92

0,00
450,18
5.705,74
0,00

1.766.051,05

533.029,25
173.791,80
94.526,49
402.555,70
194.339,66
397.736,62

1.795.979,52

0,00

20.294,79

0,00
67,89
20.226,90
0,00

1.816.274,31
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CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Aplicacdes
Iméveis

Conta Corrente

Caixa 20-9

Banco do Brasil 10146-X
Banco do Brasil 6080-1
Banco do Brasil 10382-9

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Aplicagdes
Iméveis

Conta Corrente

Caixa 20-9

Banco do Brasil 10146-X
Banco do Brasil 6080-1
Banco do Brasil 10382-9

Financeiro Inicial

Cc vinculada

Ag. 4475 cc 20-9 533.029,25
Ag. 2204-7 cc 6080-1 173.791,80
Ag. 2204-7 cc 10146-X 94.526,49
Ag. 2204-7 cc 6080-1 402.555,70

Ag. 4475 cc 20-9 194.339,66
Ag. 2204-7 cc 6080-1 0,00

Ag. 4475 cc 20-9 397.736,62

Ag. 4475 cc 20-9 0,00

1.795.979,52

0,00

20.294,79

0,00
67,89
20.226,90
0,00

Financeiro Inicial

Ag. 4475 cc 20-9 356.090,19
Ag. 2204-7 cc 6080-1 255.009,17
Ag. 2204-7 cc 10146-X 77.314,10
Ag. 2204-7 cc 6080-1 351.093,52
Ag. 4475 cc 20-9 201.400,79
Ag. 2204-7 cc 6080-1 55.403,05
Ag. 4475 cc 20-9 346.678,28
Ag. 4475 cc 20-9 236.726,11
1.879.715,21
0,00
778,00
0,00
777,61
0,39
0,00

1.880.493,21

Aplicacao Resgate Amortizacdo  Rendimento
-180.000,00 3.060,94
302.440,90 -223.000,00 1.776,47
-17.780,00 567,61
-55.000,00 3.537,82
7.061,13
55.000,00 403,05
-55.000,00 3.941,66
235.000,00 1.726,11

592.440,90 22.074,79

Aplicacao Resgate Amortizacdo  Rendimento
2.042,04
305.894,00 -269.000,00 2.102,40
-20.000,00 427,52
53.724,77 4.473,20
7.440,02
-55.510,09 107,04
237.191,24 6.531,16
-237.191,24 465,13

596.810,01

-581.701,33 23.588,51

Rent. %

0,65%
0,65%
0,65%
0,95%
3,63%
1.37%
1,06%
1.37%

1,19%

Rent. %

0,57%
0,57%
0,57%
1,11%
3,69%
1,70%
1,22%
1,70%

1.24%

356.090,19
255.009,17
77.314,10
351.093,52
201.400,79
55.403,05
346.678,28
236.726,11

1.879.715,21

0,00

778,00

0,00
777,61
0,39
0,00

1.880.493,21

358.132,23
294.005,57
57.741,62
409.291,49
208.840,81
0,00
590.400,68
0,00

1.918.412,40

0,00

3.244,71

0,00
3.244,61
0,10
0,00

1.921.657,11
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CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Aplicagdes
Iméveis
Conta Corrente

Caixa 20-9

Banco do Brasil 10146-X
Banco do Brasil 6080-1
Banco do Brasil 10382-9

Ag. 4475 cc 20-9
Ag. 2204-7 cc 6080-1
Ag. 2204-7 cc 10146-X
Ag. 2204-7 cc 6080-1

Ag. 4475 cc 20-9

Ag. 4475 cc 20-9

Financeiro Inicial

358.132,23
294.005,57
57.741,62
409.291,49
208.840,81
590.400,68

1.918.412,40

0,00

3.244,71

0,00
3.244,61
0,10
0,00

1.921.657,11

Aplicacao Resgate Amortizacdo  Rendimento
-359.209,76 1.077,53
278.704,00 -268.000,00 2.865,37
-20.400,00 386,31
4.019,98
130.000,00 3.118,34
229.209,76 5.567,01

637.913,76 17.034,54

Rent. %

0,70%
0,70%
0,70%
0,98%
1,27%
0,92%

0,89%

0,00
307.574,94
37.727,93
413.311,47
341.959,15
825.177,45

1.925.750,94

0,00

36.716,03
0,00
548,47
36.167,56
0,00

1.962.466,97




O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Jandaia encerrou o més de Julho com R$ 1.962.466,97 em seu Patriménio Liquido, representando
um aumento de R$ 40.809,86 com relagdo ao més anterior e um aumento de R$ 90.219,31 com relagdo ao exercicio de 2019. Observando o historico

dos ultimos doze meses, obteve um crescimento de 6,36%. Também podemos observar a relagado Risco X Retorno da carteira de investimentos.

Evolucéo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano Evolucéo nos dltimos 12 meses Evolucédo em 2019
R$ 1.872.247,66 6,36% 4,82%
Jan 1.689.698,33 Fev 1.736.701,18 Mar 1.766.051,05 Abr 1.816.274,31
Mai 1.880.493,21 Jun 1.921.657,11 Jul 1.962.466,97 Ago
Set Out Nov Dez
2.000.000,00

1.750.000,00
1.500.000,00
1.250.000,00
1.000.000,00
750.000,00
500.000,00
250.000,00
0,00

AGO/18 SET/18 OuUT/18 NOV/18 DEZ/18  JAN/19 FEV/19  MAR/19  ABR/19 MAI/19 JUN/19 JuL/19
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Durante o exercicio de 2019, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Jandaia alocou seus recursos nos Fundos de Investimentos listados abaixo. E possivel observar
algumas de suas principais caracteristicas técnicas como: gestdo, taxa de administra¢do, benchmark e periodo de liquidez para resgate.

Fundos CNPJ] Gestao T.ax.a de = Benchmark Resgate
Administracao

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 Caixa Econdémica Federal 0,20% IRF-M 1 D+0
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,10% IRF-M 1 D+0
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00 Caixa Econdémica Federal 0,20% IRF-M D+0
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,20% IDKA 2 D+1du
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 Caixa Econdémica Federal 0,20% IMA-B D+0
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71 Caixa Econdémica Federal 0,20% IDKA 2 D+0
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,20% IMA-B 5 D+1du
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 Caixa Econdémica Federal 0,20% IMA-B 5 D+0

Distribuicdo por Indicador - Julho de 2019

17,76%
1793%

mIRF-M1-1793%

IDKA 2 - 64,31%

mMA-B-17,76%

64,31%

Distribuicdo por Instituicao - Julho de 2019

39,39%

m Caixa Econdmica Federal - 60,61%

m BB Gestdo de Recursos DTVM - 39,39%

60,61%
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Os limites de alocacdo dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos de Jandaia seguem as diretrizes da Resolucdo CMN 3.922 de 25 de

novembro de 2010, onde sdo classificados de acordo com o tipo de ativo e quando se tratando de fundos de investimento, de acordo com os ativos que compdem

sua carteira. Sendo assim, o mesmo encontra-se devidamente enquadrado.

Limites Resolucao 3.922

Fundos

Renda Fixa

Art. 791, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
Aplicacoes

Conta Corrente

CARTEIRA

Disponibilidade 3.922
100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

Saldo no Més

1.925.750,94
1.925.750,94
307.574,94
37.727,93
413.311,47
341.959,15
825.177,45
1.925.750,94
36.716,03
1.962.466,97

Art. 79,1, "b"

(Atual ®Excesso

|Capacidade

Limite do RPPS Regularidade

100,00% 100%
100,00% 100% (]
15,97%
1,96%
21,46%
17,76%
42,85%
98,13%
1,87%
100,00%
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Limites Resolucdo 3.922

Politica de Investimentos

Fundos aororsLimite vt wimime Y wimo
Renda Fixa 100,00% 100%

Art. 79, 1, "a" - Titulos Publicos Federais - SELIC 0,00% 100% 0% 0% 0%
Art. 70,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 100,00% 100% 20% 50% 60% 100%
Art. 79,1, "c" - FI (100% TPF) - Bolsa de Valores 0,00% 100% 0% 0% 0%
Art. 79, I - Compromissadas 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 70, 1ll, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA 0,00% 60% 20% 0% 0% 60%
Art. 79, 1Il, "b" - FI de Indices RF - IMA ou IDKA 0,00% 60% 20% 0% 0% 0%
Art. 79,1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF 0,00% 40% 20% 0% 30% 40%
Art. 79,1V, "b" - Fl de indices RF 0,00% 40% 20% 0% 0% 0%
Art. 79, V, "b" - LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,00% 20% 0% 0% 20%
Art. 79, VI, "a" - CDB - Certificado de Depésito Bancdrio 0,00% 15% 250 mil 0% 0% 15%
Art. 70, VI, "b" - Poupanca 0,00% 15% 250 mil 0% 0% 0%
Art. 70, VII, "a" - FIDC - Sénior 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 79, VI, "b" - FI Crédito Privado - Aberto 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 79, VI, "c" - FI Debéntures 0,00% 5% 0% 0% 5%
Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 0,00% 30%

Art. 89, 1, "a" - Fl Renda Varidvel 0,00% 30% 20% 0% 0% 30%
Art. 89, I, "b" - FI de Indices de Renda Varidvel 0,00% 30% 20% 0% 0% 0%
Art. 89, 11, "a" - FIA - Fundo de A¢oes 0,00% 20% 0% 0% 20%
Art. 89, 1I, "b" - Fl de Indices de Renda Varidvel 0,00% 20% 0% 0% 0%
Art. 89, Il - FI Multimercado - FIM 0,00% 10% 0% 10% 10%
Art. 89,1V, "a" - Fl em Participacoes - FIP 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 89, IV, "b" - Fl Imobildrio - FIl 0,00% 5% 0% 0% 5%

Aplicacoes

Iméveis

Conta Corrente

Carteira 100,0

Disponibilidade X Recursos Aplicados X Alvo

100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00% ]
20,00%
10,00% |
000%

Art.7°,1,"b" Art. 79,1V, "a" Art. 89,1l

m Recursos Aplicados Disponibilidade w Excesso —Alvo —Minimo
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Pode-se observar a rentabilidade dos principais indices do mercado financeiro que influenciam diretamente na rentabilidade dos ativos que o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Jandaia aloca seus recursos. Também é possivel verificar o histérico de rentabilidade dos fundos de investimentos da carteira.

Indicadores
IRF-M 1 CDI IMA-B IDKA 2 Poupanca IPCA Ibovespa Délar Selic IPCA + 6%

2018 6,99% 6,42% 13,06% 9,44% 4,62% 3,75% 15,04% 17,13% 6,50% 9,97%
ago-18 0,44% 0,57% -0,45% 0,10% 0,37% -0,09% -3,21% 10,13% 6,50% 0,40%
set-18 0,61% 0,47% -0,15% 1,36% 0,37% 0,48% 3,48% -3,18% 6,50% 0,97%
out-18 0,92% 0,54% 7.14% 1,95% 0,37% 0,45% 10,19% -7.15% 6,50% 0,94%
nov-18 0,54% 0,49% 0,90% 0,17% 0,37% -0,21% 2,38% 3,92% 6,50% 0,28%
dez-18 0,56% 0,49% 1,65% 1,25% 0,37% 0,15% -1,81% 0,30% 6,50% 0,64%
jan-19 0,58% 0,54% 4,37% 1,26% 0,37% 0,32% 10,82% -5,75% 6,50% 0,81%
fev-19 0,47% 0,49% 0,55% 0,53% 0,37% 0,43% -1,86% 2,37% 6,50% 0,92%
mar-19 0,47% 0,47% 0,58% 0,67% 0,37% 0,75% -0,18% 4,23% 6,50% 1,24%
abr-19 0,50% 0,52% 1,51% 1,03% 0,37% 0,57% 0,98% 1,25% 6,50% 1,06%
mai-19 0,68% 0,54% 3,66% 1,37% 0,37% 0,13% 0,70% -0,12% 6,50% 0,62%
jun-19 0,58% 0,47% 3,73% 1,23% 0,37% 0,01% 4,06% -2,75% 6,50% 0,50%
jul-19 0,72% 0,57% 1,29% 1,02% 0,37% 0,19% 0,84% -1,76% 6,00% 0,68%
12 meses 7.31% 6,34% 27,46% 12,61% 4,55% 3,22% 28,53% 0,26% - 9,42%

4,07% 3,66% 16,68% 7,33% 2,63% 2,42% 15,85% -2,84% 6,00% 5,96%

60,00%
50,00%
40,00% Retorno
_____ —Poupanca
30,00% - pang
...... CDI
20,00%
’ - —IPCA
1000% | ====sTTSsssooTTT XN -=-=Ibovespa
\\ .
0,00% L
-10,00%
jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19
Rentabilidade
Fundos 2018 12 meses mai/19 jun/19 jul/19 2019

Art. 7°,1,"b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,76% 7,06% 0,65% 0,57% 0,70% 3,93%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,22% 11,69% 0,95% 1,11% 0,98% 6,80%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12,84% 27,24% 3,63% 3,69% 1,27% 16,55%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,30% 11,87% 1,06% 1,22% 0,92% 6,95%
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EUA & China

Em julho, os niumeros relaci-
onados ao crescimento do PIB
do segundo trimestre de 2019,
relativos a criacao de empregos
foram positivos, porém, abaixo
das expectativas, evidenciando
sinal de desaceleracao.

A autoridade monetaria
norte-americana, Federal Re-
serve - Fed, mostrou sinais de
preocupacdo com os indicado-
res de inflacdo, que se encon-
travam em niveis abaixo do que
a instituicdo entende como ade-
guados. Durante varias oportu-
nidades, membros da institui-
cdo deram sinais de que pode-
riam reduzir as taxas de juros
na reunido do final do més o
que de fato o ocorreu, de 2,5%
para 2,25% ao ano.

No discurso oficial, o presi-
dente do Fed afirmou que o
corte de juros foi um estimulo
preventivo contra sinais de de-
saceleracdo global, em parte
devido aos efeitos negativos da
guerra comercial com a China,
gue impacta negativamente a
atividade econdmica mundial,
devido a uma menor atividade
do comércio entre os paises.

Com relacao ao estimulo pre-
ventivo concedido pelo FED,
nota-se que a curva de juros
norte americana se encontra in-
vertida ha algum tempo. Este é
um indicador associado as re-
cessoes.

Em julho a relacdo comercial
entre Estados Unidos e China
foi ambigua, no inicio do més
haviam indicios de que poderia
haver algum acordo, contudo, a
Casa Branca encerrou o més
com elevacao de tarifas de uma

Cendrio Econémico | Julho/2019

ampla gama de produtos chine-
ses.

Como contrapartida, o go-
verno chinés imediatamente to-
mou medida para a desvalori-
zacdo cambial da moeda do-
meéstica em relacao ao dodlar, vi-
sando compensar a implemen-

tacdo de tarifa aos produtos

chineses.

O distanciamento de um pos-
sivel acordo comercial entre as
maiores economias do mundo
foi motivo de preocupacao ao
redor do globo, principalmente
pelo potencial de desaquecer a
economia global, o que aumen-
tou os prémios de risco no curto
prazo para o fim do més.

Setor Externo

No presente més ficou clara
a desaceleracdo das principais
economias da Zona do Euro,
com destaque para a Alema-
nha, cujos indicadores mostra-
ram reducao do comercio, prin-
cipalmente no setor automobi-
listico.

Em julho também houve a
troca da primeira ministra bri-
tanica, saiu Theresa May e as-
sumiu Boris Johnson. O novo
premié é favoravel a saida do
Reino Unido da Unido Europeia.

Os relatérios FOCUS, publi-
cados as segundas-feiras pelo
Banco Central, evidenciavam
formacdo de expectativas com
relacdo a desaceleracéo do PIB,
a ancoragem do IPCA abaixo da
meta para o ano e queda da Se-

Na ultima semana do més o

COPOM ao identificar a fraca
atividade econdbmica, a ancora-
gem dos indicadores de inflacao
e 0 cenario externo, cortou a
taxa basica de juros de 6,5 para
6% ao ano, ampliando o esti-
mulo econdmico via taxa de ju-
ros.

Mercado

Brasil

Apo6s meses de tramitacéo, a
PEC da reforma da Previdéncia
foi aprovada em primeiro turno
pela Camara dos Deputados. A
votacdo foi marcada pelo ele-
vado numero de votos favora-
veis, foram 379, sendo que
apenas 308 ja eram suficientes.

Nas semanas que antecede-
ram, e nas seguintes, houve va-
lorizacdo dos ativos domésti-
cos, com destaque para o real e
para os titulos publicos.

O Ibovespa terminou o més
de julho com valorizacdo de
0,84%, aos 101.812 pontos.
Com alta acumulada de
+27,48% em 12 meses.

O CDI teve rentabilidade de
+0,57% no més, com acumu-
lado de +6,40% em 12 meses.
Pela cotacdo do Banco Central,
Ptax 800, o Ddélar teve reducéo
de -1,76%, cotado a R$ 3,7649.
O IRF-M 1 apresentou variacao
de +0,72%. O IMA-B variou
+1,29% no més e, por fim, o

IDKA IPCA 2 ANOS rendeu
SETE/CAPITAL CONS

+1,02% no més.
TORW
LTDA.
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